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II

(Atos ndo legislativos)

REGULAMENTOS

REGULAMENTO DELEGADO (UE) 2021/1702 DA COMISSAO
de 12 de julho de 2021

que complementa o Regulamento (UE) 2021/523 do Parlamento Europeu e do Conselho
estabelecendo elementos adicionais e regras pormenorizadas para o painel de avaliacio do InvestEU

A COMISSAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (UE) 2021/523 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de marco de 2021, que cria o
Programa InvestEU e que altera o Regulamento (UE) 2015/1017 ('), nomeadamente o artigo 22.°, n.° 4,

Considerando o seguinte:

(1)  As propostas de operagdes de financiamento e investimento apresentadas pelos parceiros de execu¢do para serem
cobertas pela garantia da UE ao abrigo do Fundo InvestEU devem ser avaliadas pelo Comité de Investimento em
conformidade com o artigo 22.°, n.° 1, do Regulamento (UE) 2021/523.

(2) O Comité de Investimento deverd efetuar a sua avaliagio e verificagdo das operagdes de financiamento e
investimento propostas tendo como referéncia um painel de indicadores, preenchido pelos parceiros de execugdo
em conformidade com o artigo 22.° n° 2, que tem como objetivo assegurar uma avaliagio independente,
transparente e harmonizada das referidas propostas.

(3)  Nos termos do artigo 22.°, n.* 3, do Regulamento (UE) 2021/523, o painel de indicadores consiste nos seguintes sete
pilares: o contributo da operacio para alcancar os objetivos estratégicos da UE, a descri¢do da adicionalidade, a
deficiéncia do mercado ou a situagdo de investimento insuficiente que a operagdo procura suprir, a contribuigdo
financeira e técnica do parceiro de execugio, o impacto da operacdo, o perfil financeiro da operagio e os
indicadores complementares.

(4) A fim de assegurar que o Comité de Investimento estd apto a efetuar uma avaliacio independente, transparente e
harmonizada dos pedidos de utilizacio da garantia da UE, hd que estabelecer os diferentes elementos, indicadores e
subindicadores a fornecer para cada pilar, bem como os critérios de pontuagdo e as ponderagdes relevantes a
utilizar pelos parceiros de execucdo ao avaliar as operagdes de financiamento ou investimento propostas.

(5) A fim de permitir uma aplica¢do rdpida das medidas nele previstas, o presente regulamento deve entrar em vigor no
dia seguinte ao da sua publicacdo no Jornal Oficial da Unido Europeia,

() JOL107 de 26.3.2021, p. 30.



24.9.2021 Jornal Oficial da Unido Europeia L 339/5

ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.°
As regras pormenorizadas que os parceiros de execu¢do deverdo seguir ao preencher o painel de indicadores a que se refere
o artigo 22.° do Regulamento (UE) 2021/523, para permitir ao Comité de Investimento do Fundo InvestEU efetuar uma

avaliagdo independente, transparente e harmonizada dos pedidos de utilizagdo da garantia da UE, sdo estabelecidas no
anexo do presente regulamento.

Artigo 2.°

O presente regulamento entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicagdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

O presente regulamento ¢ obrigatério em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 12 de julho de 2021.

Pela Comissdo
A Presidente
Ursula VON DER LEYEN



L 339/6 Jornal Oficial da Unido Europeia 24.9.2021

ANEXO

1. Principios gerais

O Comité de Investimento criado em conformidade com o artigo 24.° do Regulamento (UE) 2021/523 do Parlamento
Europeu e do Conselho () («Regulamento InvestEU») deve utilizar um painel de indicadores («painel de avaliagdo do
InvestEU») para avaliar as operagdes de financiamento e investimento propostas pelos parceiros de execugdo para efeitos
da sua cobertura pela garantia da UE. No quadro do exame a que se refere o artigo 24.°, n.° 1, e em conformidade com o
artigo 24.°, n.* 4, do Regulamento InvestEU, o Comité de Investimento deve utilizar o painel de avaliagdo do InvestEU para
assegurar uma avaliagdo independente, transparente e harmonizada dos pedidos de utilizagdo da garantia da UE para
operagdes de financiamento e investimento propostas pelos parceiros de execucio.

O painel de avaliagio do InvestEU deve ser preenchido pelo parceiro de execugdo que apresenta ao Comité de Investimento
uma proposta de operacio de financiamento ou investimento (¥, incluindo as operagdes-quadro (*). O nivel de pormenor
necessdrio em cada um dos pilares serd diferente para as operagdes de financiamento e investimento individuais e para as
operagdes-quadro. Para estas tiltimas, podem ser fornecidas estimativas gerais, como o tipo de intermedidrios financeiros,
a estimativa do nimero e tipo de destinatarios finais, a dimensio média do financiamento a conceder aos destinatdrios
finais e o impacto estimado da operagdo-quadro.

1.1.  Conteido do painel de avaliagdo do InvestEU

Nos termos do artigo 22.°, n.° 3, do Regulamento InvestEU, o painel de avaliagio InvestEU deve abranger os seguintes
elementos:

a) apresentacdo da operacdo de financiamento ou investimento, que incluird o respetivo nome, o destinatdrio final para as
operacdes diretas, ou, para as operacdes intermediadas, o(s) intermedidrio(s) financeiro(s) (se conhecido, o nome do
intermedidrio financeiro; caso contrario, pelo menos o respetivo tipo), o(s) pais(es) de execugdo e uma breve descrigdo
da operacdo de financiamento ou investimento;

b) pilar 1 - contributo da operacio de financiamento ou investimento para alcancar os objetivos estratégicos da UE;
¢) pilar 2 - descri¢do da adicionalidade da opera¢io de financiamento ou investimento;

d) pilar 3 — deficiéncia do mercado ou situagdo de investimento insuficiente que a operagio de financiamento ou
investimento procura suprir;

e) pilar 4 - contribui¢do financeira e técnica do parceiro de execucio;
f) pilar 5 —impacto da operacdo de financiamento ou investimento;
g) pilar 6 — perfil financeiro da operagdo de financiamento ou investimento;

h) pilar 7 - indicadores complementares.

1.2, Avaliagdo dos pilares

Cada operacdo de financiamento ou investimento apresentada ao Comité de Investimento deve ser pontuada pelo parceiro
de execugdo relativamente aos pilares 3, 4 e 5 e avaliada mediante indicadores qualitativos ou quantitativos, sem pontuacio,
relativamente aos pilares 1, 2, 6 e 7.

A pontuagio dos pilares 3, 4 e 5 deve utilizar a escala que se indica em seguida, que devera também ser utilizada para os
indicadores e subindicadores pontuados.

Pontos Classificacdo
1 Satisfatdrio
2 Bom
3 Muito bom
4 Excelente

(") Regulamento (UE) 2021/523 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de margo de 2021, que cria o Programa InvestEU e que
altera o Regulamento (UE) 2015/1017 (JO L 107 de 26.3.2021, p. 30).

(%) Como definidas no artigo 2.°, ponto 10, do Regulamento InvestEU.

() Ou seja, um mecanismo, um programa ou uma estrutura com subprojetos subjacentes, na ace¢do do artigo 24.°, n.° 6, do Regulamento
InvestEU. Para evitar dividas, todas as referéncias a uma operagio de financiamento ou investimento no presente documento incluem
as operagdes-quadro.
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Em virtude da natureza do seu 4mbito, cada pilar pontuado deve ser avaliado individualmente, sem agrega¢do numa
pontuagdo Unica. Nos casos em que os pilares sdo avaliados mediante indicadores e subindicadores especificos, a
ponderagdo desses indicadores e subindicadores deve ser tida em conta no calculo da pontuagio do pilar em questdo
(multiplicando o niimero de pontos relevante pela ponderagio relevante) (%).

Os parceiros de execugdo devem fornecer uma fundamentacdo para cada pontuacio atribuida, com base no método
descrito no apéndice relevante e nos restantes elementos relevantes incluidos no Regulamento InvestEU, nas diretrizes em
matéria de investimento (°) e nos documentos de orientacio da Comissio, como as orienta¢des sobre a afericio de
sustentabilidade (°) e a metodologia de acompanhamento climético e ambiental ().

O Comité de Investimento deve atribuir a mesma importancia a cada pilar ao avaliar as operacdes de financiamento ou
investimento, independentemente de o pilar individual ter uma pontuagio numérica ou ser composto por indicadores
qualitativos e quantitativos ndo pontuados.

Nos termos do artigo 24.°, n.° 4, do Regulamento InvestEU, a avaliagdo fornecida pelo parceiro de execucio ndo vincula o
Comité de Investimento.

1.3, Publicagdo do painel de avaliagdo do InvestEU

Nos termos do artigo 24.°, n.° 5, do Regulamento InvestEU, o painel de avaliagio do InvestEU deve ser publicado no sitio
Web do InvestEU apés a assinatura da correspondente operagio de financiamento ou investimento entre o parceiro de
execucdo e o intermedidrio financeiro ou o destinatdrio final, consoante aplicavel. No caso das operagdes-quadro, o painel
de avaliagdo do InvestEU deve ser publicado apés a assinatura do primeiro subprojeto.

Ao apresentar o pedido de cobertura pela garantia da UE ao Comité de Investimento, o parceiro de execucdo deve facultar o
painel de avaliagdo do InvestEU com informagdes completas sobre todos os pilares. O painel de avaliagdo do InvestEU deve
conter uma justificacdo da avaliacio de acordo com os pilares 1 a 6, incluindo os indicadores pertinentes e os indicadores
referidos no pilar 7. Por conseguinte, o painel de avaliagdo InvestEU apresentado ao Comité de Investimento pode conter
informagdes comercialmente sensiveis ou confidenciais, que ndo podem ser publicadas.

Pelo menos dez dias tteis apds a data de assinatura da operacdo de financiamento ou investimento, ou, no caso das
operagdes-quadro, do primeiro subprojeto, o parceiro de execugdo deve apresentar ao secretariado do Comité de
Investimento uma versdo ptiblica do painel de avaliacdo do InvestEU, com uma descri¢do narrativa que abranja os pilares 1
a 5 e os indicadores referidos no pilar 7, que serd ser publicada. Esta versdo publica do painel de avaliagdo do InvestEU ndo
poderd incluir informagdes sensiveis do ponto de vista comercial, ou confidenciais. Uma vez que o perfil financeiro das
operacdes de financiamento ou investimento contém informagdes sensiveis do ponto de vista comercial, ndo é necessério
apresentar informagdes no que diz respeito ao pilar 6 na versio publica do painel de avaliagio do InvestEU.

2. O painel de avaliacio do InvestEU

2.1.  Pilar 1 — Contributo da operacio de financiamento ou investimento para alcangar os objetivos estratégicos da UE

No ambito do pilar 1, o parceiro de execugio deve descrever em que medida a operagdo de financiamento ou investimento
contribui para os dominios elegiveis ao abrigo do InvestEU, em conformidade com o anexo II do Regulamento InvestEU, as
diretrizes em matéria de investimento e as caracteristicas do produto financeiro em causa. Em relagio a componente dos
Estados-Membros, na acecdo dos artigos 9.° e 10.° do Regulamento InvestEU, a avaliagio deve incluir os objetivos
estratégicos estabelecidos no acordo de contribuigdo pertinente.

As operagdes de financiamento e investimento devem enquadrar-se em pelo menos um dominio elegivel no dmbito da
vertente estratégica adequada do produto financeiro em causa.

(*) Devem aplicar-se as regras gerais de arredondamento na agregac¢do das pontuagdes dos subindicadores. O arredondamento deve ser
feito a duas casas decimais em relagdo ao niimero inteiro mais préximo: Satisfatério (1): 1,00 < x < 1,50; Bom (2): 1,51 < x < 2,50;
Muito bom (3): 2,51 < x < 3,50; Excelente (4): 3,51 < x < 4,00.

() Regulamento Delegado (UE) da Comissdo 2021/1078, de 14.4.2021, que complementa o Regulamento (UE) 2021/523 do Parlamento
Europeu e do Conselho estabelecendo as diretrizes em matéria de investimento para o Fundo InvestEU (JO L 234 de 2.7.2021, p. 18).

() Comunicacdo da Comissdo sobre orienta¢des técnicas relativas a aferi¢do de sustentabilidade para o Fundo InvestEU [C(2021) 2632
final] (JO C 280 de 13.7.2021, p. 1).

() Comunica¢do da Comissido relativa a orienta¢des sobre o acompanhamento da agdo climdtica e ambiental no ambito do Programa
InvestEU [C(2021) 3316 final].
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2.2, Pilar 2 — Descrigdo da adicionalidade da operagdo de financiamento ou investimento

No ambito do pilar 2, o parceiro de execucdo deve apresentar os principais argumentos para justificar que a operacio de
financiamento ou investimento é adicional relativamente as fontes privadas ou ao apoio proveniente de outras fontes
publicas. O parceiro de execucdo deve, em particular, demonstrar que a operagdo de financiamento ou investimento
apresenta, pelo menos, uma das caracteristicas enumeradas no anexo V.A.2, segundo paragrafo, alineas a) a f), do
Regulamento InvestEU (ver apéndice 1).

2.3.  Pilar 3 — Deficiéncia do mercado ou situacdo de investimento insuficiente que a operacdo de financiamento ou investimento
procura suprir

No ambito do pilar 3, o parceiro de execu¢do deve apresentar a(s) deficiéncia(s) do mercado e a(s) situagdo(des) de
investimento insuficiente que a operag¢do de financiamento ou investimento procura suprir. Cada uma das operagdes de
financiamento ou investimento deve apresentar pelo menos uma das caracteristicas enunciadas no anexo V.A.1, alineas a)
a f), do Regulamento InvestEU. O parceiro de execucdo deve identificar a(s) caracteristica(s) que a operagio de
financiamento ou investimento apresenta e incluir a correspondente justificacio (ver apéndice 2).

Com base nessas caracteristicas que foram identificadas, o parceiro de execucio deve avaliar em que medida a operagio de
financiamento ou investimento procura suprir as situa¢des de investimento insuficiente e os défices de investimento
resultantes de deficiéncias do mercado. Os parceiros de execu¢do devem pontuar este pilar de acordo com os critérios de
pontuagdo definidos no apéndice 2. As operagdes que apenas visam uma deficiéncia do mercado ou situagio de
investimento insuficiente deverdo ter uma classificacdo correspondente a «Satisfatério», ao passo que as operagdes que
visam deficiéncias do mercado ou situagdes de investimento insuficiente adicionais deverdo receber mais pontos. Além
disso, as operacdes de financiamento e investimento que procuram suprir apenas uma deficiéncia do mercado receberdo
pontos suplementares em fung¢do da importancia da deficiéncia do mercado que procuram suprir efou do enfoque dado as
prioridades estratégicas especificas descritas no apéndice 2, quadros 1 e 2.

2.4, Pilar 4 — Contribuigdo financeira e técnica do parceiro de execugdo

O pilar 4 centra-se no valor que a participagio do parceiro de execugio acrescenta, proporcionando beneficios financeiros e
técnicos a operagdo de financiamento ou investimento. A pontuacio total do pilar 4 terd por base as pontuacdes individuais
dos indicadores subjacentes, como descrito no apéndice 3. Adota-se uma abordagem diferente para as operacdes de
financiamento e investimento que consistem em financiamento direto e as que consistem em financiamento intermediado.

O pilar 4 ¢ avaliado utilizando os indicadores adiante estabelecidos.

1. os beneficios financeiros gerados pela intervengdo do parceiro de execugio (ponderagdo do financiamento direto:
12,5%; financiamento intermediado: ponderacdo de 35%). Este indicador refere-se aos beneficios financeiros que a
intervengdo do parceiro de execucdo proporciona em relagdo a sua contraparte, como taxas de juro mais baixas;

2. um prazo de vencimento mais longo para o financiamento concedido aos destinatdrios finais (ponderacio apenas
para o financiamento direto: 25%). Este indicador refere-se ao prazo de vencimento do financiamento
disponibilizado ao destinatdrio final;

3. outros beneficios gerados para os destinatdrios finais (ponderacdo apenas para o financiamento direto: 12,5%;). Este
indicador refere-se a outros beneficios, como periodos de caréncia, maior flexibilidade dos levantamentos, a
possibilidade de rever as taxas de juro, contribuicio para a diversificacio das fontes de financiamento dos
destinatdrios finais;

4. o efeito de atracio de outros investidores e o efeito de sinalizagio (ponderacio para o financiamento direto: 25%; ponderagio
para o financiamento intermediado: 40%): isto refere-se ao papel catalisador do parceiro de execugdo na mobilizagio de
outros investidores privados ou publicos e o efeito de sinalizagio no mercado;

5. aconselhamento financeiro e/ou conhecimentos especializados de estruturagio (ponderagdo tanto para o
financiamento direto como para o intermediado: 12,5%): este indicador abrange todas as dimensdes do
aconselhamento financeiro/conhecimentos especializados de estruturagdo disponibilizados pelo parceiro de
execugdo (designadamente enquanto parceiro de aconselhamento no 4mbito da plataforma de aconselhamento
InvestEU). Tal inclui o envolvimento a montante de servi¢os de aconselhamento, o contributo dos conhecimentos
especializados internos do parceiro de execu¢do para melhorar a estrutura financeira de uma operagdo de
financiamento ou investimento durante a preparagdio ou a execucgdo, incluindo através de estruturas de
financiamento inovadoras, se aplicavel;
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2.5.

aconselhamento e contribui¢do no plano técnico (ponderagio tanto para o financiamento direto como para o
intermediado: 12,5%): todas as dimensdes do aconselhamento técnico prestado pelo parceiro de execucio
(designadamente enquanto parceiro de aconselhamento no dmbito da plataforma de aconselhamento InvestEU). Tal
inclui o envolvimento a montante de servicos de aconselhamento, o envolvimento de assisténcia técnica externa
efou supervisionada pelo parceiro de execuc¢io, bem como o contributo dos conhecimentos especializados internos
do parceiro de execugdo para melhorar uma operagdo de financiamento ou investimento, incluindo a sua viabilidade
de investimento e a materializa¢do dos investimentos/projetos/financiamentos.

Pilar 5 — Impacto da operagio de financiamento ou investimento

A pontuacdo total deste pilar deve ter por base as pontuagdes individuais dos indicadores e subindicadores subjacentes,

des

critos no apéndice 4 infra. Adota-se uma abordagem diferente para as operacdes de financiamento e investimento que

consistem em financiamento direto e as que consistem em financiamento intermediado.

2.5

.1 Financiamento direto

Devem ser aplicadas as dimensdes, e os indicadores e subindicadores dai resultantes, adiante especificados.

)

Impacto econdémico e no crescimento: este indicador deve refletir o contributo de uma operagio de
financiamento ou investimento para a atividade econdmica e o seu crescimento sustentdvel em termos de custos e
beneficios socioeconémicos. A pontuagio atribuida a este indicador deve basear-se na taxa de rendibilidade
econdmica (TRE) da operagdo de financiamento ou investimento, calculada pelo parceiro de execucdo (%).

A TRE ¢ quantificada utilizando as boas prdticas de apreciagdo econdmica. Esta taxa considera os custos e beneficios
socioecondémicos da operagdo de financiamento ou investimento, incluindo os seus efeitos indiretos (por exemplo,
efeitos positivos nos dominios da investigacdo, desenvolvimento e inovacdo, beneficios climaticos a longo prazo,
impactos no mercado de trabalho e/ou efeitos positivos e negativos no ambiente). Contudo, hd igualmente projetos
cuja TRE podera ser dificil de calcular, ou métodos de apreciacdo econdmica que ndo levam necessariamente a um
resultado numérico para a TRE (por exemplo, uma andlise multicritérios). Em vdrios setores impde-se a
conformidade com as normas da Unido, pelo que a principal prioridade da avaliagio ¢é assegurar a adogdo da
solucio menos onerosa possivel para cumprir estes objetivos (por exemplo, no tratamento da dgua e dos residuos).

Quando a TRE ndo ¢ quantificivel, a pontuagdo deste indicador pode ter por base uma avaliagdo qualitativa
fundamentada dos custos e beneficios socioeconémicos do projeto (°), bem como os seus impactos previstos na
atividade econdémica e no crescimento sustentavel. Esta avaliagdo qualitativa deve ser conjugada com uma anélise
da adequacio quer do investimento quer dos custos operacionais para atingir os objetivos previstos, com o possivel
recurso a uma andlise do custo minimo e a uma avaliagdo comparativa com investimentos equiparaveis.

Este indicador representard [40%] da pontuacio total deste pilar.

Impacto no emprego: este indicador deve refletir o contributo esperado da operagio de financiamento ou
investimento em termos de postos de trabalho criados ou apoiados durante o seu ciclo de vida, tendo em conta o
montante de financiamento por ela concedido. O parceiro de execu¢do deve igualmente comentar a proporgdo de
homens e mulheres no destinatdrio final (especialmente nos cargos de decisio).

Este indicador representard [15%)] da pontuacio total deste pilar.

De acordo com a metodologia prépria do parceiro de execugdo. Se o parceiro de execugdo ndo dispuser de nenhuma metodologia,
deverdo ser utilizadas as referéncias pertinentes incluidas nas orientacdes sobre a aferi¢do de sustentabilidade para orientar a andlise. A
metodologia utilizada para calcular a TRE deve ser compativel com as boas préticas internacionalmente aceites. O parceiro de execugio
deve fornecer uma justificagdo clara para os pressupostos subjacentes ao cdlculo da TRE, incluindo os beneficios considerados e as
unidades de valor utilizadas para a sua monetizagdo.

Entre os documentos de referéncia descritos nas orientagdes sobre a aferi¢do de sustentabilidade, o Guia da Comissdo Europeia para a
Andlise Custo-Beneficio e o futuro Vade-mécum da Avaliacdo Econdmica fornecem indicacdes relativamente aos custos e beneficios
tipicos para um conjunto de setores. O parceiro de execugdo pode igualmente utilizar outras metodologias reconhecidas internacio-
nalmente.
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3. Aspetos da afericio de sustentabilidade: este indicador deve refletir os resultados das verificacdes e avaliagdes da

aferi¢do de sustentabilidade (%), consoante aplicavel, incluindo:

— O projeto, incluindo quaisquer medidas compensatdrias ou de atenuagdo implementadas, ndo tem impactos
prejudiciais significativos em nenhuma das trés dimensdes da sustentabilidade (clima, ambiente e social) com
base na avaliacdo do InvestEU;

— O projeto tem impactos positivos em matéria climatica, ambiental efou social;

O indicador de aferi¢do de sustentabilidade representard [45%] da pontuacdo total deste pilar e basear-se-d nas
pontuacdes dos seguintes subindicadores subjacentes, ponderados conforme ai indicado, incluindo pontos
adicionais, af indicados, que podem ser concedidos a titulo de bonus caso o promotor do projeto, em cooperagio
com o parceiro de execugdo, concorde em participar na agenda positiva, como descrito nas orientacdes relativas a
aferi¢do da sustentabilidade:

i) aspetos climdticos [15%)]: este subindicador deve refletir os impactos positivos ou negativos e riscos climéticos
da operacdo de financiamento ou investimento.

O parceiro de execugdo deverd verificar:

— se existem impactos negativos permanentes ou tempordrios no clima, relacionados com o projeto tanto em
termos de atenuagdo das alteragdes climdticas (emissdo de gases com efeito de estufa) como de adaptagio as
mesmas (impactos sobre o clima, perigos e riscos), e se, e como, estes serdo atenuados ou compensados;

— a forma como estes problemas relacionados com o clima sdo geridos (ou seja, as medidas tomadas para
reduzir as emissdes de gases com efeito de estufa ou reduzir o risco residual de impactos e perigos em
termos de alteragBes climdticas para um nivel aceitdvel);

— se os projetos produzem impactos climéticos positivos (') e o seu nivel de importancia.
ii) agenda positiva voluntdria (bénus) [7,5%]: este subindicador é um indicador de bénus e deverd refletir o facto
de que sdo realizadas avaliagdes climdticas voluntdrias em relagio aos projetos que ficam aquém do limiar

estabelecido nas orientagdes sobre a afericio de sustentabilidade e sio adotadas medidas para eliminar os riscos
climéticos identificados.

i) aspetos ambientais [15%]: este subindicador deve refletir os impactos positivos ou negativos e riscos
ambientais da operacdo de financiamento ou investimento.

O parceiro de execugio deverd verificar:

— se existem impactos negativos permanentes ou tempordrios no ambiente, e se estes serdo atenuados ou
compensados e de que forma;

— de que forma sdo geridos os impactos e riscos relacionados com o ambiente (riscos residuais apos a aplicagdo
de medidas de atenuagido e/ou compensagio);

— se os projetos produzem impactos ambientais positivos (%) e o seu nivel de importancia.
iv) agenda positiva voluntdria (bonus) [7,5%]: este subindicador é um indicador de bénus e deve refletir a
existéncia de um compromisso voluntdrio no sentido de adotar medidas suscetiveis de contribuir para reforgar

os efeitos positivos do projeto efou atenuar ainda mais os impactos, com base na avaliagio efetuada.

v) aspetos sociais [15%]: este subindicador deve refletir os impactos positivos ou negativos e riscos sociais da
operagdo de financiamento ou investimento.

O parceiro de execugdo deverd verificar:

— se existem impactos negativos permanentes ou temporarios no plano social, e se estes serdo atenuados ou
compensados e de que forma;

(") Em conformidade com as disposi¢des relativas as orientagdes sobre a afericdo de sustentabilidade.
(") De forma ndo voluntdria, tal como descrito no ponto a seguir sobre a «agenda positiva voluntdria».
(") Ver nota de rodapé 10.
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— de que forma sdo geridos estes impactos e riscos relacionados com os aspetos sociais (riscos residuais apds a
introdugdo de medidas de atenuagdo efou compensagio);

— se os projetos produzem impactos sociais positivos (%) e o seu nivel de importancia.

vi) agenda positiva voluntiria (bénus) [7,5%]: este subindicador é um indicador de bonus e deve refletir a
existéncia de um compromisso voluntirio no sentido de adotar medidas suscetiveis de contribuir para reforcar
os efeitos positivos do projeto efou atenuar ainda mais os impactos, com base na avaliagdo efetuada.

O Quadro 2 do apéndice 4 apresenta informacdo mais pormenorizada sobre os critérios de pontuagio relativos aos aspetos
da aferi¢do de sustentabilidade estabelecidos no ponto 3.

Nos projetos em que, de acordo com as disposi¢des das orientacdes sobre a afericdo de sustentabilidade, ndo é identificado
nenhum impacto que exija uma nova avaliagio relativamente a um subindicador especifico, considera-se que a pontuagio
dos «Aspetos da afericdo de sustentabilidade» é <Bom», desde que esteja assegurado o cumprimento dos requisitos juridicos
aplicaveis e que seja apresentada ao Comité de Investimento a justificagdo para ndo ser efetuada a afericio. Podem ser
adicionados pontos suplementares, caso estejam claramente identificados impactos positivos ou caso sejam postas em
pratica medidas voluntdrias para aumentar o desempenho relativamente a sustentabilidade.

Em relacdo aos subindicadores no ambito dos «aspetos da afericdo de sustentabilidade», o acordo de garantia pode prever
um sistema equivalente do parceiro de execugdo.

2.5.2 Financiamento intermediado

Este pilar fornecerd uma avaliagdo do impacto da correspondente operacio de financiamento ou investimento no acesso ao
financiamento e na melhoria das condi¢des de financiamento dos destinatdrios finais. A avaliagdo deve ter por base os
seguintes indicadores e subindicadores:

1. Melhoria do acesso ao financiamento e melhoria das condicdes de financiamento para os destinatdrios finais:
este indicador deve refletir seguintes aspetos:

i) dimensdo do financiamento disponibilizado pelo intermedidrio financeiro ao destinatdrio final, relativamente ao
financiamento apoiado pelo InvestEU (ou seja, efeito de alavanca) (ponderacio: 30%);

ii) beneficios para os destinatarios finais (ponderacdo: 30%): este indicador abrange um conjunto de beneficios gerados
para o destinatdrio final;

iii) impacto previsto no ecossistema financeiro (ponderagdo: 20%), melhoria da concorréncia/diversificacdo das fontes
de financiamento/novo produto/novos intermedidrios.

Este indicador representard [80%)] da pontuacdo total do pilar 5.

2. Impacto no emprego: este indicador deve ter por base o apoio ao emprego previsto a nivel do destinatdrio final, por
cada milhdo de EUR de financiamento proporcionado pela operagdo de financiamento ou investimento.

Este indicador representard [20%] da pontuacio total do pilar 5.

2.6.  Pilar 6 — Perfil financeiro da operagdo de financiamento ou investimento

O perfil financeiro da operagdo de financiamento ou investimento deve ser avaliado com base nos parametros de risco
relevantes, como as perdas esperadas, o intervalo de variagdo das perdas esperadas no ambito do produto financeiro a que
pertence a operagio de financiamento ou investimento, a taxa de transferéncia, a taxa interna de rendibilidade (TIR)
esperada e a notagdo da contraparte, ou noutras informagdes quantitativas sobre os aspetos de risco, em consonancia com
os critérios financeiros definidos para cada produto financeiro no acordo de garantia (ver apéndice 5). Caso ndo estejam
disponiveis medidas de risco deste tipo no que respeita aos critérios financeiros definidos para cada produto financeiro no
acordo de garantia, deve ser fornecida uma avaliacio qualitativa da forma como a operagdo de financiamento ou
investimento se enquadra na carteira global apoiada no 4mbito do produto financeiro do InvestEU.

2.7.  Pilar 7 — Indicadores complementares

Este pilar inclui uma lista de indicadores obrigatérios (ver apéndice 6), que ndo sio pontuados.

(") Ver nota de rodapé 10.
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A lista de indicadores obrigatérios deve conter indicadores especificos da operagdo, que permitam ao Comité de
Investimento dispor de mais informagdo pormenorizada sobre aspetos especificos da operagdo de financiamento ou
investimento, a saber, os investimentos mobilizados, o efeito multiplicador e outros indicadores especificos da operacio
em causa determinados pelo respetivo produto financeiro.

A lista pode igualmente incluir indicadores relativos a componente dos Estados-Membros, se tal for acordado entre o
Estado-Membro e a Comissdio no ambito do acordo de contribui¢do e transposto para o correspondente acordo de
garantia com o parceiro de execugio.

Em caso de financiamento intermediado, o parceiro de execucdo tem de prestar informagdes sobre os aspetos relativos aos
principios ambientais, sociais e de governo (ASG) (%), consoante aplicdvel (). Este indicador deve refletir a integragio
dos aspetos ASG pelos intermedidrios financeiros nas suas atividades. O parceiro de execu¢do deve verificar se o
intermedidrio financeiro dispde de um sistema de gestdo ambiental e social (ou equivalente) proporcionado ao perfil de
risco de sustentabilidade (*) da(s) sua(s) carteira(s). O parceiro de execu¢do deve descrever sucintamente o grau de
verificagdes efetuado ao nivel do intermedidrio financeiro e se o sistema de gestdo ambiental e social é considerado
adequado para o nivel de risco de sustentabilidade da sua carteira (em conformidade com os requisitos do capitulo 3 das
orientagdes sobre a afericdo de sustentabilidade). Deve igualmente indicar se foram identificadas lacunas e se foi exigido ao
intermedidrio que as corrigisse, se aplicavel.

(*y Em conformidade com as disposi¢des relativas as orientacdes sobre a afericdo de sustentabilidade
() Em caso de operacdo-quadro, se disponivel no momento da apresentacio.
(") Conforme definido nas orientagdes sobre a afericio de sustentabilidade.
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APENDICE 1
Pilar 2 - Descricio da adicionalidade da operacio de financiamento ou investimento

Para demonstrar que as operagdes de financiamento e investimento que beneficiam da garantia da UE sdo adicionais em
relagdo ao apoio ao mercado e a outros apoios publicos existentes, os parceiros de execucdo devem fornecer informacdes
que demonstrem que se verifica, pelo menos, uma das seguintes caracteristicas:

a) apoio prestado através de posicdes subordinadas em relagio a outros mutuantes publicos ou privados ou dentro da
estrutura de financiamento;

b) apoio prestado através de capitais proprios ou a eles equiparados ou por meio de divida com prazos longos, precos,
requisitos de garantia ou outras condi¢des que ndo estdo disponiveis suficientemente no mercado ou a partir de outras
fontes publicas;

¢) apoio a operacdes com perfil de risco mais elevado do que o geralmente aceite nas atividades normais do parceiro de
execucdo ou apoio ao parceiro de execucdo para exceder a propria capacidade para apoiar tais operagdes;

d) participacdo em mecanismos de partilha de riscos orientados para dominios de interven¢do que expdem o parceiro de
execucdo a niveis de risco mais elevados do que os niveis por ele geralmente aceites ou do que os niveis de risco que os
intervenientes financeiros privados podem ou estdo dispostos a aceitar;

€) apoio que catalisa/atrai financiamento privado ou publico adicional e é complementar a outras fontes privadas e
comerciais, em especial proveniente de classes de investidores ou investidores institucionais tradicionalmente avessos
ao risco, em resultado do efeito de sinalizagio que tem o apoio prestado ao abrigo do Fundo InvestEU;

f) apoio prestado através de produtos financeiros ndo disponiveis ou ndo oferecidos a nivel suficiente nos paises ou regides
visados, devido a mercados inexistentes, subdesenvolvidos ou incompletos.

No que se refere as operagdes de financiamento e investimento intermediadas, em especial o apoio as PME, a adicionalidade
deve ser verificada a nivel do intermedidrio, e ndo ao nivel do beneficidrio final. Considera-se que existe adicionalidade
quando o Fundo InvestEU apoia um intermedidrio financeiro na criagdo de uma nova carteira com nivel de risco mais
elevado ou no aumento do volume de atividades que ji tém risco elevado, em compara¢io com o nivel de risco que os
intervenientes financeiros privados e ptiblicos podem ou estdo dispostos a aceitar nos paises ou regides visados.



APENDICE 2

Pilar 3 — Deficiéncia do mercado ou situa¢io de investimento insuficiente que a operacio de financiamento ou investimento procura suprir

Descri¢do fundamentada da deficiéncia do mercado ou situacdo de investimento insuficiente que a operagio de financiamento ou investimento procura suprir, com base nos requisitos
estabelecidos no anexo V.A.1 do Regulamento InvestEU, conforme apresentado nas alineas a) a f) do n.° 2.

A fim de suprir as deficiéncias do mercado ou de responder a situagdes de investimento insuficiente, tal como referido no artigo 209.%, n.° 2, alinea a), do Regulamento Financeiro (), os
investimentos visados pelas operagdes de financiamento e investimento devem incluir uma das seguintes caracteristicas:

ter natureza de bem publico (por exemplo, ensino e competéncias, cuidados de satide e acessibilidade, disponibilidade de infraestruturas gratuitas ou a custos irrisorios) pelo qual o
operador ou a empresa ndo consegue obter suficientes beneficios financeiros;

externalidades que o operador ou a empresa geralmente ndo consegue internalizar, como investimento em I&D, eficiéncia energética, clima ou protegio do ambiente;

assimetrias de informacdo, particularmente no caso das PME e das pequenas empresas de média capitalizacio, designadamente niveis de risco mais elevados associados a empresas em
fase inicial, empresas com ativos principalmente incorpéreos ou com garantias insuficientes ou empresas que se concentram em atividades de risco mais elevado;

projetos de infraestruturas transfronteiras e servicos ou fundos conexos que investem a nivel transfronteiras para fazer face a fragmentacdo do mercado interno e melhorar a
coordenagido no d4mbito do mercado interno;

exposi¢do a niveis mais elevados de risco em determinados setores, paises ou regides, para além dos niveis que os intervenientes financeiros privados podem ou estdo dispostos a aceitar.
Tal inclui situacdes em que o investimento ndo teria sido realizado, ou ndo teria sido realizado na mesma medida, devido ao seu cardter inovador ou ao risco associado a inovagdo ou a
tecnologias ndo provadas;

deficiéncias de mercado ou situagdes de investimento insuficiente novas ou complexas, em conformidade com o artigo 9.°, n.° 1, alinea a), subalinea iii), do presente regulamento.

Quadro 1

Pilar 3 - Todas as operagdes de financiamento e investimento, exceto no caso do financiamento intermediado para PME e pequenas empresas de média
capitalizacio

Indicador

Satisfatorio (= 1)

Bom (= 2)

Muito bom (= 3)

Excelente (= 4)

Deficiéncia do mercado ou situa¢io de

investimento insuficiente que a
operagio de financiamento ou
investimento procura suprir

Operacdo normal de financiamento
ou investimento que procura suprir
uma deficiéncia do mercado ou
situacio de investimento insuficiente
inerente ao mercado/setor principal.

ou

Operagdo de financiamento ou
investimento que procura suprir: i)
uma deficiéncia do mercado ou
situacdo de investimento
insuficiente inerente ao
mercado/setor principal; bem como
ii) outra deficiéncia do mercado
relevante.

ouU

Operagdo de financiamento ou
investimento que procura suprir: i)
uma deficiéncia do mercado ou
situacdo de investimento
insuficiente inerente ao

mercado/setor principal; bem como
ii) pelo menos duas outras
deficiéncias de  mercado ou
situacdes de investimento
insuficiente relevantes.

ou

Operagdo de financiamento ou
investimento que seja exemplar
ou transformadora para suprir
diversas deficiéncias de mercado
ou situacdes de investimento
insuficiente, por meio da
inovagdo/tecnologia de rutura ou
de efeitos indiretos.

(") Regulamento (UE, Euratom) 2018/1046 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de julho de 2018, relativo s disposi¢des financeiras aplicdveis ao or¢amento geral da Unido, que altera os Regulamentos
(UE) n.° 1296/2013, (UE) n.° 1301/2013, (UE) n.° 1303/2013, (UE) n.° 1304/2013, (UE) n.° 1309/2013, (UE) n.° 1316/2013, (UE) n.° 223/2014 e (UE) n.° 283/2014, e a Decisdo n.” 541/2014/UE, e revoga o
Regulamento (UE, Euratom) n.° 966/2012 (JO L 193 de 30.7.2018, p. 1).
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Operacio de financiamento ou
investimento que procura suprir uma
deficiéncia do mercado principal que
se situa no extremo inferior do
espetro da sua prevaléncia
(importancia) no respetivo mercado.

Operagdo de financiamento ou
investimento que procura suprir
uma deficiéncia do mercado
principal que se situa na faixa
intermédia do espetro da sua
prevaléncia  (importdncia)  no
respetivo mercado.

Operagio de financiamento ou
investimento que procura suprir
uma deficiéncia do mercado
principal que se situa no extremo
superior do espetro da sua
prevaléncia  (importdncia)  no
respetivo mercado.

Quadro 2
Pilar 3 — Financiamento intermediado de PME e de pequenas empresas de média capitalizacio

O financiamento intermediado destinado a PME e a pequenas empresas de média capitalizagio receberd um ponto. Se o financiamento estiver localizado em paises onde a maioria das
dotagdes (mais de 50% da operacdo de financiamento ou investimento) se prevé nas dreas da coesdo ou da transicdo justa (%); ou, no caso das operagdes de financiamento e investimento
que visam especificamente prioridades estratégicas no dominio da investigagdo e inovagdo em Estados-Membros da UE inovadores moderados e emergentes (), a operagdo de
financiamento ou investimento receberd um ponto adicional. Serdo atribuidos pontos suplementares se a operagdo de financiamento ou investimento visar segmentos vulneraveis|
[condicionados do ecossistema de PME (microempresas, empresas sociais, empresas orientadas para o impacto, empresas em fase de arranque ou empresas jovens, empresas detidas/geridas
por mulheres, empresas geridas por grupos vulnerdveis/desfavorecidos, jovens agricultores, etc.) ou visar prioridades estratégicas adicionais (sustentabilidade, investigacdo e inovacio,
competéncias, ensino e formacio, digitalizagdo, investimento nas zonas rurais, setores culturais e criativos). A pontuagio final corresponde a soma dos pontos recebidos em A, B, C e D,
como descrito mais abaixo.

A. Acesso ao financiamento (Satisfatdrio = 1)

Se a operagdo de financiamento ou investimento se situar numa drea da coesdo|transi¢do justa (mais de 50% da operagdo de financiamento ou investimento) ou se visar especificamente
prioridades estratégicas no dominio da investigacio e inovacio em Estados-Membros da UE inovadores moderados e emergentes, receberd um ponto adicional.

C. Se a operagdo de financiamento ou investimento visar segmentos vulneraveis/condicionados (entre 10% e 50% da operacdo de financiamento ou investimento), é adicionado um ponto

ou
Se a operacdo de financiamento ou investimento visar segmentos vulneraveis/condicionados (mais de 50% da operagio de financiamento ou investimento), sdo adicionados dois pontos

D. Se a operagio de financiamento ou investimento visar prioridades estratégicas adicionais (entre 10% e 50% da operagdo de financiamento ou investimento), é adicionado um ponto
ou

Se a operagdo de financiamento ou investimento visar prioridades estratégicas adicionais (mais de 50% da operacdo de financiamento ou investimento), sdo adicionados dois pontos

(%) No caso das operacdes-quadro, o critério deve ser verificado a nivel agregado.
(®) Para mais informagdes sobre os Estados-Membros da UE Inovadores Moderados e Emergentes, consultar o Painel Europeu da Inovagdo em https:/[ec.europa.cu/growth/industry/policy/innovation/
[scoreboards_pt
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APENDICE 3

Pilar 4 — Contribuicio financeira e técnica do parceiro de execucio

Quadro 1

Financiamento direto

Indicadores Satisfatorio (= 1) Bom (= 2) Muito bom (= 3) Excelente (= 4)
1. Beneficios financeiros ge- | VAF (') < 5 pb 5 pb < VAF < 30 pb 30 pb < VAF < 100 pb VAF > 100 pb
radoshpelalgtervengao Elo Qualquer outra operacdo de |Parcelas prioritarias. Empréstimos ~ subordinados,  parcelas | Operacdes de capital préprio e equiparado.
parczlro . ? 1 2e;<§/cugao financiamento ou investimento mezzanine, obrigacdes hibridas,
(ponderado: 12,5%) nio enumerada nas seccdes empréstimos condicionados e produtos
seguintes. de garantia.
2. Prazo de vencimento|O destinatirio final obtém|O destinatirio final conseguiria|O destinatdrio final conseguiria, com|O destinatdrio final ndo consegue obter

mais longo (ponderagio:
25%)

regularmente fundos com prazos
de vencimento similares, ou a
extensdo do prazo de vencimento
é inferior a 30%.

facilmente obter fundos com
prazos de vencimento similares,
ou a extensio do prazo de
vencimento situa-se entre 30%
e 49%.

alguma dificuldade, obter fundos com
prazos de vencimento similares, ou a
extensdo do prazo de vencimento situa-se
entre 50% e 99%.

fundos com prazos de vencimento
similares, ou a extensio do prazo de
vencimento ¢ igual ou superior a 100%.

3. Outro(s) beneficio(s)
gerado(s) para os destina-
tarios finais
(ponderagdo: 12,5%)

Elementos de pontuacio aplicdveis:
a) flexibilidade dos levantamentos,

b) reembolsos reestruturados,

¢) duragdo do perfodo disponivel para o desembolso,

d) duracdo do periodo de caréncia,

e) possibilidade de converter/rever as taxas de juro,

f) duragdo do periodo de taxa de juro fixa,

g) financiamento numa moeda local dentro da UE,
h) contributo para a diversificacdo e estabilidade do financiamento do destinatério

final,
i) posicdo subordinada,

j) outros, a especificar (como requisitos de garantia, na medida em que possam surgir
no contexto da operagdo de financiamento ou investimento).

Nenhum dos elementos acima é
aplicavel.

Um ou dois dos elementos acima
sdo aplicaveis.

Trés ou quatro dos elementos acima sdo
aplicaveis.

Pelo menos cinco dos elementos acima sdo
aplicaveis.

4. Efeito de atragdo e efeito
de sinalizagdo
(ponderagido: 25%)

Nio se prevé que o envolvimento
do parceiro de execugdo na
operagdo de financiamento ou
investimento tenha: i) efeitos
catalisadores na atracdo de outros
cofinanciadores/garantes/
investidores (p- ex.,
cofinanciamento do parceiro de
execucdo apenas com os fundos
proprios do mutudrio);

efou i) qualquer efeito de
sinaliza¢do no respetivo mercado.

Prevé-se que o envolvimento do
parceiro de execugdo na operagdo
de financiamento ou investimento
tenha  algum  impacto na
mobilizagio de outros
cofinanciadores/garantes|
investidores e na sinalizagdo de que
a operagdofinvestimentos serdo
previsivelmente sélidos, valendo a
pena serem apoiados, o que
facilitard o financiamento integral
€ a execucao.

Prevé-se que o envolvimento do parceiro de
execucdo na operacio de financiamento ou
investimento tenha um impacto significativo
na decisdo de outros financiadores/garantes|
investidores se comprometerem com a
operacdo ou coinvestirem paralelamente a
mesma, tendo assim um maior efeito
catalisador. Tal inclui as situagdes em que o
parceiro de execugdo foi fundamental na
combinagdo dos seus fundos com
subvencdes de terceiros ou outras formas
de apoio externo a projetos/programas
especificos.

Prevé-se que o envolvimento do parceiro de
execucdo na operagdo de financiamento ou
investimento seja  decisivo para a
concretizagdo da operacdo efou para a
consecucdo do nivel de financiamento
visado (sem o parceiro de execucdo, é
pouco provével que o projeto avance ou
que avance com a mesma velocidade ou
dimensdo). Tal inclui, por exemplo: i) a
assun¢do de um papel de «nvestidor
angular» por parte do parceiro de
execucdo; i) a combinagdo dos
empréstimos pelo parceiro de execucdo
com recursos publicos efou privados de
terceiros.
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5. Aconselhamento finan-

ceiro efou conhecimentos
especializados de estrutu-
racdo

(ponderagio: 12,5%)

Nao sdo necessarios
conhecimentos especializados de
engenharia financeira por parte
do parceiro de execucdo, e
prevé-se que o envolvimento do
parceiro de execugdo  seja
marginal. A criagdo  do
investimento ndo tira beneficios
dos conhecimentos
especializados do parceiro de
execugao.

Prevé-se que os conhecimentos
especializados de  engenharia
financeira do  parceiro  de
execugdo tenham um impacto
positivo na  estrutura  de
financiamento do investimento e
que sejam Gteis para a contraparte,
efou prevé-se que a criagio do
investimento tire beneficios dos
conhecimentos especializados do
parceiro de execucio.

Prevé-se que os  conhecimentos
especializados de engenharia financeira
do parceiro de execucdo tenham um
impacto significativo na estrutura de
financiamento do investimento e que
sejam  significativamente dteis para a
contraparte (p. ex., através da aceleracio
do encerramento financeiro ou da
aplica¢do de estruturas normalizadas, etc.),
efou prevé-se que a criagio do
investimento  tire  beneficios  dos
conhecimentos especializados do
parceiro de execugdo.

Prevé-se que o contributo do parceiro de
execucdo, com 0S seus conhecimentos
especializados de engenharia financeira,
seja inovador e extremamente {til para a
contraparte (p. ex., através de uma
aceleracdo significativa do encerramento
financeiro ou da aplicagdo de estruturas
normalizadas a casos complexos, de
assisténcia técnica ou da prestagio de
aconselhamento relativo a estruturacdo
financeira da operacdo, peritos do setor
financeiro, etc.).

Aconselhamento e con-
tribui¢do no plano técni-
co

(ponderagio: 12,5%)

O destinatdrio final ndo necessitou
dos conhecimentos especializados
efou servicos de aconselhamento
no plano técnico do parceiro de
execucao.

O aconselhamento técnico do
parceiro de execucdo assegura a
qualidade do investimento através

de condigdes de desembolso
especificas do projeto,
intervencdes pontuais (p. ex.,
missdes de acompanhamento

para assegurar o cumprimento
das condicdes de desembolso).
ouU

Relatérios anuais de progresso dos
projetos.

O parceiro de execucdo apoia a preparacdo
técnica ou a estruturacdo da operagdo de
financiamento ou investimento, por forma
a harmonizd-la melhor com os objetivos
estratégicos.

ouU

contributos  especificos (nos  planos
técnico, econémico, de contratagio
publica, climitico, ambiental, social) e
orientagdes valiosas sobre caracteristicas
do projeto ou opgdes de concecio,
intervencdes regulares (p. ex., missdes de
acompanhamento para assegurar o
cumprimento das normas).

ou

Acompanhamento especifico (nos planos
da  contratagdo  publica, climdtico,
ambiental, social).

O parceiro de execugdo apoia a preparagio
técnica ou a estruturacdo da operagdo de
financiamento ou investimento, por forma
a harmonizd-la plenamente com os
objetivos estratégicos.

ou

O apoio técnico do parceiro de execucio
tem um forte impacto na qualidade técnica
ou econdémica do investimento,
nomeadamente através de assisténcia
técnica especifica ou da prestacio de
aconselhamento

ouU

Acompanhamento fisico significativo, por
exemplo, para projetos complexos ou
projetos de alto risco.

-~

VAF = valor acrescentado financeiro. Representa a diferenga entre a alternativa de mercado mais préxima (custo do financiamento alternativo) para o destinatério final e o preco do empréstimo concedido pelo
parceiro de execucdo. O custo do financiamento alternativo para o destinatdrio final pode ser determinado tendo diretamente como referéncia uma obrigacio liquida ou um empréstimo assinado recentemente
pelo mesmo emissor e por uma duragdo semelhante a do empréstimo concedido pelo parceiro de execucio. Nos cofinanciamentos, a base de comparaciio mais pertinente é o mecanismo comercial paralelo,
desde que o prego seja conhecido e as estruturas sejam razoavelmente compardveis. Alternativamente, se ndo existir um instrumento desta natureza, pode utilizar-se como aproximagio um empréstimo/
|obrigacdo emitido por uma entidade compardvel. O preco de mercado serd obtido a partir dos niveis primdrio e secunddrio de negociagio dos empréstimos ou obrigagdes selecionados, incluindo as
comissdes anualizadas. Dado o elevado grau de variabilidade dos pregos relativos & maioria das obrigagdes no mercado secundario, importa garantir que o custo do financiamento alternativo selecionado
reflita as médias a longo prazo ou, em alternativa, as atuais condi¢des de mercado, caso se preveja que venham a prevalecer.
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Quadro 2

Financiamento intermediado

Indicadores

Satisfatério (= 1)

Bom (= 2)

Muito bom (= 3)

Excelente (= 4)

1. Beneficios financeiros ge-
rados pela intervengdo do
parceiro de execugio
(ponderagio: 35%)

Qualquer outra operacdo de
financiamento ou investimento
nio enumerada nas sec¢des
seguintes.

Parcelas prioritdrias.

Empréstimos  subordinados,  parcelas
mezzanine, obrigacdes hibridas,
empréstimos condicionados e produtos
de garantia.

Operagdes de capital proprio e equiparado.

2. Efeito de atracdo e efeito
de sinalizagdo
(ponderagdo: 40%)

Nio se prevé que o envolvimento
do parceiro de execugdo na
operagdo de financiamento ou
investimento tenha: i) efeitos
catalisadores na atracdo de outros
cofinanciadores/garantes/
investidores (p. ex.,
cofinanciamento do parceiro de
execu¢do apenas com os fundos
proprios do mutudrio);

efou i) qualquer efeito de
sinaliza¢do no respetivo mercado.

Prevé-se que o envolvimento do
parceiro de execu¢do na operagdo
de financiamento ou investimento
tenha  algum  impacto na
mobilizagdo de outros
cofinanciadores/garantes|
investidores e na sinalizagdo de que
0s investimentos serdo
previsivelmente sélidos, valendo a
pena serem apoiados, o que
facilitard o financiamento integral
€ a execucao.

Prevé-se que o envolvimento do parceiro
de execucdo na operagio de financiamento
ou investimento tenha um impacto
significativo na decisio de outros
financiadores/garantes/investidores se
comprometerem com a operagio ou
coinvestirem paralelamente 4 mesma,
tendo assim um maior efeito catalisador.
Tal inclui as situagdes em que o parceiro
de execu¢do foi fundamental na
combinacgio dos seus fundos com
subvencdes de terceiros ou outras formas
de apoio externo a projetos/programas
especificos.

Prevé-se que o envolvimento do parceiro de
execucdo na operagdo de financiamento ou
investimento seja  decisivo para a
concretizagdo da operacdo efou para a
consecucdo do nivel de financiamento
visado. Tal inclui, por exemplo: i) a
assungdo de um papel de «nvestidor
angular» por parte do parceiro de
execu¢do; i) a combinagio dos
empréstimos pelo parceiro de execucdo
com recursos publicos efou privados de
terceiros.

3. Aconselhamento finan-
ceiro e conhecimentos
especializados de enge-
nharia financeira
(ponderagio: 12,5%)

Niao sdo necessarios
conhecimentos especializados de
engenharia financeira por parte
do parceiro de execucdo, e
prevé-se que o envolvimento do
parceiro de execugdo  seja
marginal. A criacgdo  do
investimento ndo tira beneficios
dos conhecimentos
especializados do parceiro de
execucao.

Prevé-se que os conhecimentos
especializados de  engenharia
financeira do  parceiro de
execucdo tenham um impacto
positivo na  estrutura  de
financiamento do investimento e
que sejam (teis para a contraparte,
efou prevé-se que a criagio do
investimento tire beneficios dos
conhecimentos especializados do
parceiro de execucio.

Prevé-se que os  conhecimentos
especializados de engenharia financeira
do parceiro de execucdo tenham um
impacto significativo na estrutura de
financiamento do investimento e que
sejam significativamente Uteis para a
contraparte (p. ex., através da aceleragdo
do encerramento financeiro ou da
aplica¢do de estruturas normalizadas, etc.),

efou prevé-se que a criagio do
investimento  tire  beneficios  dos
conhecimentos especializados do

parceiro de execucio.

Prevé-se que o contributo do parceiro de
execu¢do, com os seus conhecimentos
especializados de engenharia financeira,
seja inovador e extremamente util para a
contraparte (p. ex. através de uma
aceleracdo significativa do encerramento
financeiro ou da aplicagdo de estruturas
normalizadas a casos complexos, de
assisténcia técnica ou da prestagdo de
aconselhamento relativo a estruturacio
financeira da operacdo, peritos do setor
financeiro, etc.).

81/6€€ T

[ Ld ]

erodoing oprun ep [eyQ [ewiof

120T6'%¢



4. Aconselhamento e con-
tribui¢do no plano técni-

co
(ponderagio: 12,5%)

Nio se prevé que o parceiro de
execugdo preste ao intermedidrio
qualquer aconselhamento técnico
ou apoio ao desenvolvimento de
capacidades.

Prevé-se que o parceiro de execugdo
defina condigdes especiais relativas
a execucdo das  transaches
subjacentes e preste
aconselhamento ao intermedidrio
na sua escolha, ou o parceiro de

execugao prevé que o
intermedidrio  necessitard  de
aconselhamento ~ quanto  a

aplicagdo dos critérios relativos a
operagio de financiamento ou
investimento.

O parceiro de execucdo prevé que
participard  no  fornecimento  de
assisténcia técnica ou formacio ao
intermedidrio, com vista a melhorar o seu
desempenho ou capacidade para satisfazer
os requisitos (por exemplo, em matéria de
apresentacdo de relatdrios, elegibilidade,
aspetos de sustentabilidade e normas
relativas aos contratos publicos). Prevé-se
que a assisténcia vd além do dever de
diligéncia normal do parceiro de
execucdo na fase de apreciacdo.

Prevé-se que seja prestada assisténcia
técnica ou aconselhamento exaustivo
para ajudar o intermedidrio a desenvolver
segmentos de atividade com impacto
especifico, conforme refletido nos
dominios de intervencio do InvestEU.
Prevé-se que a assisténcia vd além do
dever de diligéncia normal do parceiro de
execugdo na fase de apreciacio.
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APENDICE 4

Pilar 5 — Impacto da operacio de financiamento ou investimento

Quadro 1

Financiamento direto

Impacto da operagdo de financiamento ou investimento

Satisfatério (= 1)

Bom (= 2)

Muito bom (= 3)

Excelente (= 4)

1. Impacto econémico e no crescimento (TRE)
(ponderagdo: 40%)
ou
Avaliagdo qualitativa (!

> 0%-5%

5%-7%

7%-10%

>10%

A pontuacio serd definida com base numa avaliagio qualitativa devidamente fundamentada dos custos e beneficios
socioeconémicos do projeto, bem como o seu contributo esperado para a atividade econémica e o crescimento.

2. Impacto no emprego
(ponderagdo: 15%)

Fase de construcio/execugdo
(ETC/milhdes de EUR) < 3

Fase de construcio/execugio
(ETC/milhdes de EUR) 3-6

Fase de construcio/execucdo
(ETC/milhdes de EUR) 6-8

Fase de construgio/execugdo
(ETC/milhdes de EUR) > 8

Fase operacional (ETC/milhdes
de EUR) < 0,4

Fase operacional (ETC/milhdes
de EUR) 0,4-0,7

Fase operacional (ETC/milhdes
de EUR) 0,7-1,1

Fase operacional (ETC/milhdes
de EUR) > 1,1

3. Aspetosdaafericiode |a) Clima
sustentabilidade (ponderagido: 15%)
(ponderagio -

Impactos negativos nao
totalmente atenuados, nenhum
impacto positivo significativo.

Impactos negativos
parcialmente atenuados, alguns
impactos positivos.

Impactos negativos totalmente
atenuados, impacto positivo
significativo.

Impactos negativos totalmente
atenuados, impacto positivo
muito substancial.

45%) + bénus
b) Ambiente
(ponderacdo: 15%)

Impactos negativos ndo
totalmente atenuados, nenhum
impacto positivo significativo.

Impactos negativos
parcialmente atenuados, alguns
impactos positivos.

Impactos negativos totalmente
atenuados, impactos positivos
significativos.

Impactos negativos totalmente
atenuados,

impacto positivo muito
substancial.

¢) Dimensdo social
(ponderagido: 15%)

Impactos negativos ndo
totalmente atenuados, nenhum
impacto positivo significativo.

Impactos negativos
parcialmente atenuados, alguns
impactos positivos.

Impactos negativos totalmente
atenuados,
impacto positivo significativo.

Impactos negativos totalmente
atenuados,

impacto positivo muito
substancial.

Bénus

Lista de controlo da agenda
positiva

(ponderagdo: 22,5%no total
para as trés dimensdes)

n.a.

n.a.

n.a.

Em caso afirmativo, ver o quadro
3 para mais pormenores

(") Os parceiros de execu¢do devem explicar por que motivo nio é possivel calcular uma TRE.
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Quadro 2

Aspetos da afericio de sustentabilidade — informacio pormenorizada (financiamento direto)

Satisfatorio

Bom

Muito bom

Excelente

Clima
15%

Impactos negativos e riscos
associados ao projeto (!)
(ponderagido: 50%)

— H4 alguns problemas signifi-
cativos em termos de atenua-
¢do das mudancas climdticas
efou adaptacdo as mesmas
que ndo é possivel atenuar ou
compensar totalmente.

— O projeto enfrenta riscos ele-
vados associados as alteracdes
climéticas, sendo aplicadas
algumas medidas de atenua-
¢do que dio parcialmente res-
posta a esses riscos.

— Os impactos negativos signifi-
cativos foram reduzidos ou
limitados, através de medidas
projetadas para evitar, preve-
nir, reduzir ou, se possivel,
compensar quaisquer efeitos
adversos significativos identi-
ficados.

— O projeto enfrenta riscos
médios associados as altera-
¢des climaticas, sendo aplica-
das medidas de atenuacio que
ddo parcialmente resposta a
esses riscos.

— Subsistem alguns impactos
negativos apds a aplicacdo
das medidas de atenuacio,
mas que ndo sdo significativos,
ndo se considerando necessd-
rio novas medidas.

— O projeto enfrenta riscos
médios ou elevados associa-
dos as alteracdes climdticas,
que sdo atenuados e bem geri-
dos.

— Nio subsistem impactos nega-
tivos, ou subsistem apenas
impactos insignificantes apds
as medidas de atenuagio (ou
que ndo requerem atenuagao),
o projeto enfrenta baixos riscos
associados as alteragdes climé-
ticas.

Oou

— Riscos elevados ou médios que
sdo totalmente atenuados.

Impactos positivos
resultantes do projeto,
nenhuma medida
voluntdria (3 tomada pelo
promotor do projeto/
destinatdrio final
(ponderagdo: 50%)

Nio foram identificados impactos
positivos significativos.

Alguns impactos positivos na
atenuacdo ou adaptagdo as
alteragdes climdticas puderam ser
identificados.

Impactos positivos significativos
(o objetivo de contribuir para a
atenuacdo ou adaptacio as
alteragdes climdticas é
expressamente declarado, mas
ndo é o motivo fundamental da
realizacdo do projeto).

Impactos positivos substanciais (o
projeto ¢ inteiramente dedicado a
atenuacdo ou adaptacio as
alteragdes climdticas, sendo o
motivo fundamental da realizacio
do projeto).

Medidas voluntdrias tomadas para melhorar o
desempenho do projeto em termos de clima
[ponderagdo: 7,5% (bonus)]

A titulo voluntdrio, o promotor do projeto, sob a orientagdo do parceiro de execugdo, realizard uma ou mais das seguintes agdes, em fungio do projeto:
— realizagdo da afericio climdtica (adaptagdo e/ou atenuacdo) para os projetos de financiamento direto aquém do limiar

Ambiente
15%

Impactos negativos e riscos
associados ao projeto
(50%)

ha alguns impactos negativos
significativos ou riscos que ndo
foram totalmente atenuados

0s impactos negativos
significativos ou riscos foram
reduzidos ou limitados, através de
medidas projetadas para evitar,
prevenir, reduzir ou, se possivel,
compensar quaisquer efeitos
adversos significativos
identificados

subsistem alguns impactos
negativos ou riscos ap6s a
atenuagdo, mas que nao sao
significativos, ndo sendo
necessdrias novas medidas

ndo subsistem ou subsistem apenas
impactos negativos ou riscos
insignificantes apés a atenuagio
(ou que ndo requerem atenuagdo)
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Satisfatorio

Bom

Muito bom

Excelente

Impactos positivos
resultantes do projeto,
nenhuma medida
voluntdria tomada pelo
promotor do projeto/
destinatario final
(ponderagio: 50%)

nenhum impacto positivo
significativo

alguns impactos positivos
nos elementos ambientais
puderam ser identificados

impactos positivos significativos
(o objetivo de contribuir para o
objetivo ambiental ¢
expressamente declarado, mas
ndo é o motivo fundamental da
realizagdo do projeto)

impactos positivos substanciais (o
projeto é inteiramente dedicado ao
objetivo ambiental, sendo o motivo
fundamental da realizagio do
projeto)

Medidas voluntdrias tomadas para melhorar o
desempenho do projeto em termos de ambiente
[ponderagdo: 7,5%(bdnus)]

(bénus)

A titulo voluntdrio, o promotor do projeto, sob a orientagdo do parceiro de execugdo, realizard uma ou mais das seguintes agdes, em fungio do projeto:
— o promotor do projeto/destinatdrio final toma medidas voluntdrias para melhorar o desempenho ambiental do projeto, nomeadamente através da apli-
cagio de medidas para prosseguir a atenuagdo/compensagdo dos impactos negativos

Social
15%

Impactos negativos e riscos
associados ao projeto
(ponderagio: 50%)

Haé alguns impactos negativos
significativos que ndo é possivel
atenuar totalmente ou compensar

Alguns impactos negativos
significativos foram reduzidos ou
limitados, através de medidas
projetadas para evitar, prevenir,
reduzir ou, se possivel, compensar
quaisquer efeitos adversos
significativos identificados

Subsistem alguns impactos
negativos ap6s a atenuagdo, mas
que nio sdo significativos, ndo
sendo necessdrias medidas de
compensagao

Nao subsistem impactos negativos
ou subsistem apenas impactos
temporarios e insignificantes apos
a atenuacdo (ou que ndo requerem
atenuacao)

Impactos positivos
resultantes do projeto,
nenhuma medida
voluntdria tomada pelo
promotor do projetof
destinatdrio final
(ponderagdo: 50%)

Nenhum impacto positivo
significativo

Foi possivel identificar alguns
impactos positivos nos aspetos
sociais.

Impactos positivos significativos
(o objetivo de contributo para os
aspetos sociais é expressamente
declarado, mas ndo é o motivo
fundamental da realizagdo do
projeto)

Impactos positivos substanciais (0
projeto € inteiramente dedicado a
objetivos sociais, sendo estes o
motivo fundamental da realizacio
do projeto)

Medidas voluntdrias tomadas para melhorar o
desempenho social do projeto
[ponderagdo: 7,5%(bonus)]

A titulo voluntdrio, o promotor do projeto, sob a orientagdo do parceiro de execugdo, realizard uma ou mais das seguintes agdes, em funcdo do projeto:
— o promotor do projeto/destinatdrio final toma medidas voluntdrias para aumentar o desempenho social do projeto

(") O projeto, numa perspetiva global, incluindo, por exemplo, medidas compensatérias e de atenuagdo pertinentes adotadas com vista a atenuagdo das alteragdes climéticas (por exemplo, emissdes de gases com
efeito de estufa) e a adaptacdo as mesmas (por exemplo, acautelar os perigos, impactos e riscos em matéria de alteragdes climdticas).
(%) Tal como descrito nas orienta¢des sobre a aferi¢do de sustentabilidade, no 4mbito das recomendagdes da agenda positiva.
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Quadro 3

Financiamento intermediado

Impacto da opera¢do de financiamento ou investimento

Satisfatério (= 1) ‘

Bom (= 2)

Muito bom (=3) |

Excelente (= 4)

1. Melhoria do acesso ao financiamento e melhoria das condi¢des de financiamento dos destinatarios finais (ponderacio: 80%)

a) Dimensdo do financia-
mento que se espera seja dispo-
nibilizado pelo intermedidrio
financeiro ao

destinatdrio final, relativa-
mente ao financiamento apoia-
do pelo InvestEU
(ponderagio: 30%)

Dimensio esperada do
financiamento limitada
(< duas vezes).

Dimensdo esperada do financiamento moderada
(entre duas e trés vezes).

Dimensio esperada do
financiamento elevada
(entre trés e cinco vezes).

Dimensio esperada do financiamento muito elevada
(superior a cinco vezes).

b) Beneficios para os destina-
tarios finais ()
(ponderagio: 30%)

A operagio de financiamento ou investimento permite que o(s)
intermedidrio(s) ofereca(m) condi¢des mais favordveis aos destinatdrios

finais, mediante:
a) flexibilidade dos levantamentos,
reembolsos reestruturados

duragio do periodo de caréncia,
prazo de vencimento mais longo,

seeo o

duragio do perfodo de disponibilidade para os desembolsos,

financiamento numa moeda local dentro da UE,

g) contributo para a diversificacio e estabilidade do financiamento do

destinatdrio final,

h) aumento da disponibilidade de divida alternativa ndo bancdria efou de

financiamento por capitais proprios,
i) posigdo subordinada,
j) requisitos de garantia,

k) Transferéncia de vantagem financeira do intermedidrio financeiro para o

destinatdrio final;

1) outros, a especificar (na medida em que possam surgir no contexto da
operagdo de financiamento ou investimento).

Nenhum dos elementos acima ¢ aplicvel.

Um ou dois dos
elementos acima sdo
aplicaveis.

Dois ou trés dos elementos acima sdo
aplicaveis.

Mais de trés dos elementos acima sdo
aplicaveis.

c. Impacto previsto no eco-
ssistema financeiro
(ponderagdo: 20%

Prevé-se que as atividades de financiamento/
investimento apoiem os intermediarios bem

estabelecidos, mantendo os canais de

financiamento existentes sobretudo a nivel local,

com um grau limitado de enriquecimento

reciproco ou de interagdes com o ecossistema

mais amplo.

Prevé-se que as atividades
de financiamento/
investimento apoiem
consideravelmente os
intermedidrios bem
estabelecidos, com uma
intensificacdo ou
expansdo dos canais de
financiamento para além
do respetivo ecossistema
local, visando os objetivos
estratégicos do InvestEU
definidos nos artigos 3.°
e 8.° do Regulamento
InvestEU.

Prevé-se que uma parte significativa das
atividades de financiamento|
investimento seja levada a cabo através do
apoio a novos intermedidrios, incluindo
uma nova categoria de intermedidrios, ou
do desenvolvimento de mecanismos de
financiamento ou canais de investimento
alternativos, visando os objetivos
estratégicos do InvestEU definidos nos
artigos 3.°e 8.° do Regulamento InvestEU.

As atividades de financiamento|
investimento tém como finalidade
apoiar novas intervences setoriais, em
consonancia com as prioridades
estratégicas definidas nos acordos de
garantia, ou de forma vertical, efou
através da promogio de parcerias, do
desenvolvimento de plataformas ou,
alternativamente, de colaboragdes
sistemdticas dentro do ecossistema
mais amplo, visando os objetivos
estratégicos do InvestEU definidos nos
artigos 3.° e 8.° do Regulamento
InvestEU.
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2. Emprego (ponderacio: 20%)

Namero de postos de trabalho
que se prevé sejam apoiados a
nivel dos destinatdrios finais
(ponderagio: 20%)

Namero de postos de
trabalho (incluindo
sazonais e a tempo
parcial) efou
trabalhadores por conta
propria que se prevé
serem apoiados por
milhdo de EUR de
financiamento pelo
parceiro de execugdo:
— para garantias: menos
de 50,

— para capitais pro-
prios: menos de
cinco.

Ntmero de postos de trabalho (incluindo
sazonais e a tempo parcial) e/ou trabalhadores
por conta prépria que se prevé sejam apoiados
por milhdo de EUR de financiamento pelo
parceiro de execugdo:

— para garantias: entre 50 e 100,

— para capitais proprios: entre cinco e 10.

Namero de postos de
trabalho (incluindo
sazonais e a tempo
parcial) efou
trabalhadores por conta
propria que se prevé
sejam apoiados por
milho de EUR de
financiamento pelo
parceiro de execugdo:
— para garantias: entre
100e 175,
— para capitais pro-
prios: entre 10 e 15.

Ntmero de postos de trabalho (incluindo sazonais e a
tempo parcial) efou trabalhadores por conta propria
que se prevé sejam apoiados por milhdo de EUR de
financiamento pelo parceiro de execucio:

— para garantias: mais de 300,

— para capitais proprios: mais de 15.

(") ! No caso das operagdes-quadro, o parceiro de execugdo deve indicar o tipo de beneficios que se prevé sejam obtidos de forma sistemadtica no conjunto dos subprojetos subjacentes.
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APENDICE 5

Pilar 6 — Perfil financeiro da operacio de financiamento ou investimento

O quadro seguinte apresenta exemplos de indicadores de perfil financeiro que podem ser utilizados para as operagdes de tipo divida ou de tipo capital préprio. Os parceiros de execugdo
podem fornecer indicadores diferentes, em fungdo das caracteristicas dos produtos financeiros/carteiras. Para as operagdes-quadro, o parceiro de execugdo terd de comunicar qualquer das
seguintes informagdes: o intervalo de classificacdes aceitdveis dos subprojetos subjacentes, a classificagio média, o intervalo de taxas de transferéncia, ou outras caracteristicas relevantes, se
disponiveis, tais como as perdas esperadas e a duragdo da(s) carteira(s) subjacente(s).

Operacdes de tipo divida ()

Exemplo 1

Exemplo 2

Indicador de perfil financeiro (em
consondncia com o acordo de garantia)

Perdas esperadas

Taxas de transferéncia

Intervalo de variacio (se aplicavel, conforme
definido no acordo de garantia)

X% < perdas esperadas < Y%

Pardmetros subjacentes

Perdas esperadas da operacdo de
financiamento ou investimento

Perdas esperadas do produto financeiro/
carteira

Taxa de transferéncia aplicdvel a carteira/
produto financeiro em causa, com base nas
perdas esperadas da operagdo de
financiamento ou investimento

Operacdes de tipo capital proprio

Indicador de perfil financeiro (em
consonancia com o acordo de garantia)

A taxa interna de rendibilidade (TIR), a notagdo da contraparte para os fundos ou outros
pardmetros pertinentes devem ser previstos no acordo de garantia

Notagdo da contraparte, se disponivel

Intervalo de variacio (se aplicavel, conforme
definido no acordo de garantia)

X < TIR ou outro(s) pardmetro(s) pertinente(s) < Y

Parimetros subjacentes

A taxa interna de rendibilidade (TIR) para os fundos ou outros pardmetros pertinentes devem

ser previstos no acordo de garantia
Notagdo da contraparte

(") Incluindo garantias com e sem limite maximo.
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APENDICE 6

Pilar 7 — Indicadores complementares

Valores que se prevé serem atingidos no fim do periodo de vida da operacio (').
Para todas as operagdes de financiamento e investimento:

a) efeito de alavanca e multiplicador

b) montante de investimento mobilizado

estimativa [do nimero] de destinatédrios finais visados

e o

investimento que apoia objetivos climaticos (%)

investimento que apoia objetivos ambientais?

o
~

f) investimento que apoia a digitalizagio?

g) investimento que apoia a transi¢do industrial?

h) investimento que apoia a transigdo justa

i) investimento que apoia o fornecimento de infraestruturas criticas?

j) investimento em ciberseguranca, no espaco e na defesa?

k) em caso de combinagio com outras fontes da Unido, indicagio da componente nido reembolsavel ou da componente de instrumento financeiro de outros programas da Unido?
1) outros indicadores especificos da operagdo exigidos pelo produto financeiro da operagdo de financiamento ou investimento, se aplicdvel

Se aplicével, em fungdo da vertente estratégica e do dominio de intervencio da operacdo e do tipo de operagdo (operagdo direta ou indireta):

Vertente infraestruturas sustentdveis
Energia:

a) capacidade suplementar instalada de produgdo de energia a partir de fontes renovaveis e de outras fontes de energia seguras e sustentdveis, sem emissdes ou com baixo nivel de
emissdes (em megawatts (MW))

b) ntmero de agregados familiares e nimero de edificios publicos e instalagdes comerciais cuja classificagdo de consumo energético melhorou

) estimativa da poupanga de energia gerada pelo(s) projeto(s) (em quilowatt-hora (kWh))

(g)

d) redugdo das emissdes anuais de gases com efeito de estufa e emissdes anuais de gases com efeito de estufa evitadas, em toneladas de equivalente CO,
€) volume de investimento em infraestruturas energéticas sustentaveis mais desenvolvidas, mais inteligentes e mais modernas
Digital:

nimero suplementar de agregados familiares, empresas ou edificios ptiblicos com acesso a banda larga de, pelo menos, 100 Mbps, passivel de ser melhorada para velocidades da
ordem dos gigabits, ou niimero de pontos de acesso a internet sem fios criados
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Transportes:

a) a operac¢do de financiamento ou investimento ¢é transfronteiras efou contribui para projetos de ligagdes em falta (designadamente projetos relativos a nds urbanos, ligacdes
ferrovidrias transfronteiras regionais, plataformas multimodais, portos maritimos, portos interiores, ligacdes a aeroportos e terminais rodoferrovidrios da RTE-T principal e da rede
global)

b) a operagdo de financiamento ou investimento contribui para a digitalizacdo dos transportes, nomeadamente mediante a implantacio do Sistema Europeu de Gestdo do Trafego
Ferrovidrio (ERTMS), dos Servigos de Informagao Fluvial (RIS), do Sistema de Transporte Inteligente, do Sistema de Acompanhamento e de Informagao do Trifego de Navios
(VTMIS)/de servigos maritimos em linha e da Investigagdo sobre a Gestdo do Trafego Aéreo no Céu Unico Europeu (SESAR)

¢) nidmero de pontos de abastecimento de combustiveis alternativos construidos ou melhorados
d) a operagdo de financiamento ou investimento contribui para a seguranga dos transportes
Ambiente:

a operacgdo de financiamento ou investimento contribui para a implementagdo de planos e programas exigidos pelo acervo da Unido no dominio do ambiente relacionados com a
qualidade do ar, a dgua, os residuos e a natureza

Vertente investigacio, inovacio e digitalizacio
a) ntmero de empresas que realizam projetos de investigagdo e inovacio

b) contributo para o objetivo que consiste em investir 3%do produto interno bruto (PIB) da Unido em investigacdo, desenvolvimento e inovagio

Vertente PME
a) ntmero de empresas apoiadas

b) volume da dotacdo dedicado a PME[empresas de média capitalizacdo [%], caso seja possivel uma estimativa razodvel no momento da apresentagdo

Vertente investimento social e competéncias
a) infraestruturas sociais: capacidade e acesso a infraestruturas sociais apoiadas, por setor: habitagdo, educagdo, satde, outros
b) microfinanciamento e financiamento de empresas sociais: niimero de beneficidrios de microfinanciamentos e de empresas sociais apoiadas

¢) competéncias: nimero de pessoas que adquiriram novas competéncias ou cujas competéncias foram validadas e certificadas: qualificagdes obtidas no quadro de sistemas formais de
ensino e formagao

Para as operacdes diretas, se aplicavel:

a) Inicio e fim dos trabalhos

b) Custo de investimento do projeto

¢) Récio entre homens e mulheres de:
i) equipa de gestdo do destinatdrio final;
ii) conjunto dos trabalhadores;

ili) proprietdrios (empresarios).
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Para as operacdes intermediadas:

Aspetos ASG

Indicadores relativos a componente dos Estados-Membros: outros indicadores, conforme acordado entre o Estado-Membro e a Comissdo no dmbito do acordo de contribuigio e
transposto para o correspondente acordo de garantia com o parceiro de execugio.

(") Para o célculo destes indicadores, deve ser utilizada a metodologia técnica desenvolvida para os indicadores de desempenho e de acompanhamento fundamentais do InvestEU.
(¥ Deve ser indicado se a operacdo de financiamento ou investimento contribui para o dominio especifico (Sim, Ndo ou Nio se sabe) e, se aplicdvel, o montante previsto do contributo para esse dominio.
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